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RESUMO

A atual conjuntura econdmica, ditada pela competitividade e as condi¢cdes de mercado influenciadas
pela globalizacdo, tornam as empresas vulneraveis a crise, desse modo manter-se solvente € uma
tarefa ardua. Para tanto é indispensavel a Andlise das demonstragdes contabeis para prever o grau
de possibilidade de faléncia nas empresas. Este trabalho apresenta uma andlise das demonstracdes
contabeis publicadas na BM & F Bovespa pela Lojas Renner S/A. O objetivo principal deste estudo é
analisar qual a situagéo financeira e o nivel de solvéncia da companhia Lojas Renner S/A nos anos
de 2011 a 2015 utilizando os indices de liquidez tradicionais e o termémetro de Kanitz. Para tanto, a
metodologia utilizada é caracteriza como um estudo de caso, que se trata de uma pesquisa
bibliografica, documental e descritiva, em que se procura identificar o problema, suas caracteristicas
e comparar os indices obtidos por um determinado periodo de tempo, abordando o problema de
forma qualitativa. Com as andlises obtidas pelos indices de liquidez tradicionais e o termémetro de
kanitz, pode-se concluir que os indices de liquidez tradicionais evidenciaram que a sociedade tem
capacidade de saldar seus compromissos, ou seja, encontra-se em uma situacdo financeira bastante
confortavel, ja que a mesma apresenta um quadro de alta liquidez. A analise de solvéncia realizada
por meio do termdmetro de Insolvéncia de Kanitz indicou que a Lojas Renner S/A encontra-se na
area de solvéncia, mantendo-se um elevado nivel na escala de solvibilidade.

Palavras-Chaves: Andlise de Solvéncia; Termémetro de Kanitz; indices tradicionais.

1 INTRODUCAO

No cenério atual a competitividade exacerbada entre as empresas aumentou,
e com o0s avancos tecnologicos, as condicbes de mercado influenciadas pela
globalizagdo e uma concorréncia acirrada ditando os rumos da economia,
ocasionam colapsos na situacao financeira das empresas, fazendo com que
encontrem dificuldades para solvéncia. Nessa conjuntura econémica, a contabilidade
fornece uma serie de dados, os quais sao transformados em informagdes por meio
dos demonstrativos que sé@o analisados para a tomada de decisdes. Para tanto €
indispensavel a Andlise das demonstragBes contabeis. Além disso, utiliza-se de
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indicadores que identificam o fator de solvéncia da empresa, esses indices sdo
obtidos por meio das demonstracfes contabeis.

De acordo com Matarazzo (2010) é através dos indices que se pode verificar
a situacdo financeira da empresa, pois para uma empresa ter boas condi¢bes de
pagar suas dividas, deve ter bons indices de liquidez. O grupo de indices de liquidez
€ subdividido em: Liquidez Geral, Liquidez Corrente e Liquidez Seca. Diante disso, a
pesquisa pretende resolver a seguinte problematica: Qual a situacdo financeira e o
nivel de solvéncia da companhia Lojas Renner S/A nos anos de 2011 a 2015
utilizando os indices de liquidez tradicionais e o termémetro de Kanitz?

O objetivo geral desse trabalho €, portanto, analisar qual a situacéo financeira
e o nivel de solvéncia da companhia Lojas Renner S/A nos anos de 2011 a 2015
utilizando os indices de liquidez tradicionais e o termémetro de Kanitz. Expondo
como objetivos especificos, essa pesquisa pretende: Descrever sobre o termémetro
de Kanitz e os indices de liquidez tradicionais; Averiguar a situacao financeira da
companhia utilizando os indices de liquidez tradicionais; Verificar o nivel de
solvéncia da companhia utilizando o termdmetro de Kanitz. Logo, o presente estudo
se mostra relevante, pois visa analisar a situacdo financeira e solvéncia da
companhia Lojas Renner S/A.

A metodologia aplicada para alcancar tal finalidade é a descritiva e qualitativa.
Os dados primarios serdo coletados por de analise de demonstrativos contabeis
extraido no site da BM&F Bovespa. Ja os dados secundarios fundamentam-se no

estudo bibliografico de artigos, revistas, livros e pesquisas eletrénicas.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 NOCOES BASICAS DE CONTABILIDADE

by

O surgimento da contabilidade como ciéncia esta ligado a necessidade de
registros do comércio, ao longo dos séculos, as praticas contabeis foram sendo
aperfeicoadas em virtude da evolucdo das civilizacbes para mensurar e controlar o
patrimoénio coletando informacdes e gerando dados para auxiliar os gestores na
tomada de decisdo. Para Ferrari (2011), a ciéncia contabil tem por objeto o

Revista Conhecimento Contabil, ISSN 2447-2921, Mossor6/RN, UERN; UFERSA.
Vol. 04, n. 01, p. 01-22 Jan /Jun., 2017.



@’ﬁ:@ Revista Conhecimento Contabil g_

CEMNHECIMENTO ) ’
CONMTABRIL UERN

patrimonio das entidades e estabelecendo como objetivo o controle desse
patrimdénio, com finalidade de fornecer informacdes a seus usuarios. Percebe-se que
desde a antiguidade a contabilidade ja carregava essa caracteristica imprescindivel
em meio das organizacdes e a necessidade de se ter informac¢des cada vez mais

Uteis e confiaveis.

2.2 DEMONSTRACOES CONTABEIS

Para Marion (2012) Todas as Demonstracdes Contabeis devem ser
analisadas, o que permitirdA a mensuracdo do Patriménio e a determinacdo do
resultado em determinado periodo com maior eficacia, toda entidade deve
apresentar com igualdade de importancia todas as demonstracfes contabeis a qual
sejam obrigadas a evidenciar, no entanto dar-se maior énfase ao Balanco
Patrimonial e a Demonstracdo do Resultado do Exercicio, sendo que por meio delas
se conhecem de forma objetiva a situacdo financeira e a situacdo econdmica da
entidade. Diante disso as Demonstracdes Contabeis sao os relatérios resumidos de
tudo o que ocorreu no universo contabil, ou seja, tudo que a Contabilidade registra,

classifica, e resume.
2.2.1 Balanco Patrimonial

O Balango Patrimonial é a demonstragdo contabil destinada a evidenciar
dados. Nesse sentido Sa (2011, p. 82) utiliza-se e expde a seguinte argumentacao
“O balanco é uma exposicao de registros em contas que sédo de débito e que séo de
crédito e que demonstrativamente se disciplina para evidéncia de igualdade em
valores”. Além disso, apresenta uma composicao de trés elementos basicos que séo
os pilares do balanco patrimonial: ativo, passivo e patrimonio liquido. Contudo, é
possivel perceber o monitoramento e o conhecimento da realidade patrimonial e das

variacdes ocorridas no patrimonio das entidades durante um periodo de tempo.

2.2.1.1 Ativo
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Na opinido de ludicibus et al (2010) entende-se por ativo como sendo 0s
recursos controlados por uma entidade que em virtude de trazer beneficios
econémicos futuros. Para Marion e Yamada (2010, p. 5) “E o conjunto de bens
direitos de propriedade da empresa. Sao itens positivos do patrimonio; trazem
beneficios, proporcionam ganho para a empresa”.  Dessa forma, verifica-se que na
linguagem contéabil o ativo € a parte positiva da empresa onde estéo localizados os
bens e direitos, ou seja, as aplicacdes de recursos e tudo aquilo que gere beneficios

futuros.

2.2.1.2 Passivo

Contabilmente falando terminologia o passivo pressupde algo negativo,
caracteriza as dividas obrigac6es. Em suma o passivo € representado pelas dividas
contraidas com terceiros para suprir as necessidades para manter a continuidade da
entidade. Montolo (2012) comenta que a divisdo do passivo € composta por dois
grupos, sdo eles o Passivo Circulante e Passivo Nao Circulante, e essa composi¢ao
estd ligada ao conceito de curto e longo prazo. No Passivo Circulante, dividas de
curto prazo, e no Passivo Nao Circulante, dividas de longo prazo. As contas no
passivo sdo classificadas de acordo com exigibilidade, sendo dividas em passivo
circulante que serdo exigidas ate o exercicio social seguinte, curto prazo, e nao
circulante que compreendem as obrigacdes que ultrapassar 12 meses, longo prazo.

Nesse contexto, o Passivo nada mais que todas as obrigacfes com a qual a

entidade tem que honrar para a manutencao de sua continuidade.

2.1.3 Patrimbénio Liquido

O Patrimonio Liquido € constituido originalmente pelo Capital dos socios.
Sendo potencializado a crescer, por meio dos lucros que a empresa obtém suas
operacdes e ndo sdo distribuidos aos sécios (ficando retidos na propria empresa) e
em funcdo de novos aumentos de capital. Também aumenta através de recursos de

terceiros que sdo dados gratuitamente as empresas e classificados no PL como
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reservas de Capital. Tendo seu valor afetado por ajustes contabeis diversos,
classificados na conta de Ajuste de Avaliacdo Patrimonial. A possibilidade do PL
diminuir € proporcionada em funcdo de prejuizos ocorridos em um determinado
exercicio (MONTOLO, 2012).

Como foi dito anteriormente, esse grupo compreende 0s recursos proprios da
Entidade e seu valor é a diferenca entre o valor do Ativo e o valor do Passivo, ou
seja, representa a classificagcdo de todas as contas que representam os Capitais
Proprios da empresa.

2.2.2 Demonstragao do Resultado do Exercicio

Como observa Ribeiro (2010, p. 345). “Essa Demonstragcao evidencia o
Resultado que a empresa obteve (Lucro ou Prejuizo) no desenvolvimento de suas
atividades durante um determinado periodo, geralmente igual hA um ano”. Nesse
sentido esse demonstrativo relata as operacdes ao longo do tempo, bastante usado
para fins de planejamento e controle, os gestores geralmente fazem previsdes e
comparam aos resultados obtidos. Montolo (2012, p. 169) utiliza-se da seguinte
argumentagao.

O Demonstrativo do Resultado é o relatério construido a partir dos saldos
de encerramento de todas as contas de resultado. De forma geral, as

contas de resultado séo receitas, deducdes de receitas, custos, despesas,
impostos e participacdes sobre lucros.

Dentro desse contexto, esse demonstrativo revela o resultado da entidade ao
termino do exercicio social, sendo distribuidas, de acordo a natureza de cada conta,
em Contas Devedoras ou Contas Credoras. Principalmente em Despesas com
consumo de Bens ou utilizacdo de servi¢os, ou seja, 0 uso dos recursos disponiveis
da empresa, e Receitas obtidas pela a realizacdo de vendas de mercadorias ou

prestacéo de servicos da empresa.

2.3 ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTAEIS
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A analise permite comparar o desempenho da empresa com outras do
mesmo setor, identificando tendéncias nas operacdes durante varios periodos,
esses estudos possibilita aos gestores a percepcao de deficiéncias e entao
empreender medidas preventivas para evita-las. Do ponto de vista de um investidor,
prever o futuro € indispensavel para saber da possibilidade de obtencao de lucro ou
nao (SILVA, 2010). Como ressaltado anteriormente, a finalidade da analise € mais
do que relatar o que aconteceu no passado, fornecer algumas bases para inferir
acerca do que podera acontecer no futuro.

Nesse contexto, percebe-se que os indices de liquidez tradicional, baseiam-se
nas Demonstracdes Contabeis da organizacdo extraindo dela informacdes julgadas
oportunas e condizentes com o que se quer alcancar. Marion (2012) estabelece que
os indices de liquidez tradicionais estdo divididos em quatro: Liquidez Corrente,
Liguidez Seca, Liquidez Geral e Liquidez Imediata. Outros indices como grau de
endividamento e rentabilidade sobre patriménio liquido, na composicdo de analise

do termdmetro de Kanitz.

2.3.1 Liquidez Corrente (LC)

7z

Este indice é obtido pela capacidade de pagamento em curto prazo
relacionando todos os ativos de curto prazo, com 0s passivos de curto prazo da
organizacéo, representando o quanto de recursos esté disponivel para se liquidarem

as dividas do passivo circulante. Analisando quanto a empresa possui de Ativo

Circulante para cada unidade de divida de curto prazo. Como segue a formula 01.

Formula 01 — Liquidez Corrente

Ativo Circulante

Liquidez Corrente =
Passivo Circulante
Fonte: Marion (2012).

Devendo ser observado alguns aspectos relativos a liquidez corrente: o indice
nao revela a qualidade dos itens no ativo, nem a sincronizagéo entre recebimento e
pagamento. Outro aspecto é o estoque estar avaliado a custo histérico (MARION,

2012). Diante disso, a liquidez corrente tem o objetivo de averiguar a capacidade de
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cobertura dos compromissos assumidos no curto prazo, ou seja, esse indice
estabelece relacdo o quanto de dinheiro disponivel e conversivel imediatamente tem

a empresa em relacdo as dividas de curto prazo.

2.4.2 Liquidez Seca (LS)

Este indice revela a capacidade liquida de cumprir compromissos em curto
prazo, pois desconsideram do ativo circulante, estoques, impostos a recuperar e
despesas do exercicio seguinte. Para calcular este indice utilizar-se-4 seguinte
férmula 02.
Formula 02 — Liquidez Seca

Ativo Circulante - Estoques

Liquidez Seca =
Passivo Circulante

Fonte: Ribeiro (2009).

No dizer de Ribeiro (2009) o indice liquidez seca assemelha-se ao de liquidez
corrente, diferenciando-se apenas no fato de se excluirem os estoques, a fim de se
reduzir um fator de incerteza, tendo em vista que, ainda que este faca parte do Ativo
Circulante, ndo se tem plena certeza do tempo da sua realiza¢do, ou seja, € como
Se a empresa sofresse uma total paralisacdo de suas vendas, ou se seu estoque se
tornasse obsoleto. Diante disso percebe-se que esse indice é utilizado para avaliar a
capacidade de pagamento das obrigacdes excluindo os estoques, pelo fato de que
as mercadorias podem ou néo, serem vendidas e fator esse que pode colocar em

risco a possibilidade de pagamento.

2.4.3 Liquidez Geral (LG)

Esse guociente possibilitara ver toda a capacidade de pagamento da empresa
em longo prazo, considerando tudo que ela pode converter em dinheiro, fazendo a
relacdo entre tudo que a empresa ja assumiu de divida, evidenciando se 0s recursos

financeiros aplicados no Ativo Circulante e no Ativo Realizavel em Longo Prazo sé&o
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suficientes para cobrir obrigacdes totais (RIBEIRO, 2009). Evidenciado pela seguinte
formula 03.

Formula 03 — Liquidez Geral

Ativo Circulante + Realizavel em Longo Prazo

Liquidez Geral =
Passivo Circulante + Exigivel em Longo Prazo
Fonte: Sa (2011).

Na visdo de S& (2011), o quociente de liquidez, em seu aspecto geral, amplo,
considera a relacdo entre 0os meios de pagamentos e as necessidades de
pagamentos visando a evidenciar quanto se dispfe para quitar 0S COmpromissos.
Desse modo se o coeficiente for superior a unidade, a situacdo da empresa, em
principio, é favoravel; se o coeficiente for inferior & unidade, considera-se a situacao
como desfavoravel, evidenciando que a empresa vem recorrendo demais a capitais

de terceiros.
2.4.4 Liquidez Imediata (LI)

Na liquidez imediata se elimina também a necessidade do esfor¢co de
cobranca para honrar as obrigacdes, deixando apenas o disponivel para o célculo,
ou seja, esse indice representa o valor de quanto se dispde imediatamente para

saldar as dividas de curto prazo. Este quociente € estabelecido a seguir:

Férmula 04 — Liquidez Imediata

Disponibilidades

Liquidez Imediata = - -
Passivo Circulante

Fonte: S& (2011).

Diante disso, percebe-se que o indice de liquidez imediata é indicador que
mesmo respondendo se a empresa conseguird fazer frente a todas as suas
obrigagbes imediatamente, pode ser relevante ou nédo a depender da atividade

econdmica que a empresa desenvolve.
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2.5.1 Grau de Endividamento (GE)

Para a empresa pode ocorrer que o endividamento lhe permita melhor ganho,
porém, associado ao maior ganho estard& um maior risco. Com isso faz-se
necessario o quociente de grau de endividamento. Segundo Marion (2012)
Evidencia o uso de recursos, se proprios, ou de terceiros. Também possibilitam
visualizar qual a composicao de vencimento de recursos de terceiros, se em curto ou

longo prazo é calculado pela seguinte formula:

Formula 05 — Grau de endividamento
Passivo Circulante + Passivo Exigivel em Longo Prazo

Grau de Endividamento =
Patriménio Liquido
Fonte: Marion (2012).
Nesse sentido percebe-se que do ponto de vista estritamente financeiro,
quanto maior for este indice pior é para a empresa, pois resulta em menor indice de
liquidez, trazendo risco a saude financeira da empresa, ou seja, reduzindo as

possibilidades obter um resultado positivo.

2.5.2 Rentabilidade Sobre Patriménio Liquido (RPL)

Na visdo de Marion (2012) demonstram a capacidade que a empresa possui
de gerar resultados, evolucdo de vendas e despesas, identificando quanto foi
adicionado ao patrimonio liquido decorrente do resultado do periodo. Para calcular
este indice sdo necessarias duas demonstragbes: o balangco patrimonial e a

demonstracao do resultado com a férmula:

Férmula 06 — Grau de endividamento
Lucro Liguido do Exercicio

Rentabilidade Sobre Patrimdnio Liquido =
Patrimdnio Liquido
Fonte: Marion (2012).
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Nesse contexto, observa-se que esse quociente € crucial a influenciar no fator
de insolvéncia, sendo caracterizado pelo desempenho obtido no confronte entre

patriménio liquido e lucro liquido.

2.6 ANALISE DO FATOR DE SOLVENCIA DE KANITZ

Segundo Marion (2012), o Prof. Stephen C. Kanitz utilizou indices financeiros
através de método estatistico, criando um termémetro com a fun¢cdo de medir a
capacidade financeira de empresas falidas, resultando em um método que prevé
faléncia das empresas. Conforme Kanitz (1978) apud Silva (2010) considera que a
capacidade de prever faléncias possui também a vantagem imediata e 6bvia de
reduzir os prejuizos decorrentes de financiamentos que ndo poderdo ser liquidados.
Kanitz construiu um modelo de regressao linear multipla, obtendo os seguintes
coeficientes padronizados, que sdo utilizados em sua férmula de determinacao do
fator de insolvéncia. Fator de Insolvéncia = (0,05 x X1) + (1,65 x X2) + (3,55 x X3) —
(1,06 x X4) — (0,33 x X5) Onde:

Quadro 3: Fator de Insolvéncia

X1 = Retorno sobre Patriménio Liquido
X2 = Liquidez Geral

X3 = Liquidez Seca

X4 = Liquidez Corrente

X5 = Grau de Endividamento

Fonte: Adaptado de Marion (2012).

Partindo dos Fatores apurados, Kanitz (1978) apud Silva (2010) determinou
as faixas de solvéncia do chamado termémetro de Kanitz. Onde o fator de 0 e 7
corresponde a Faixa de solvéncia; entre 0 a - 3 indica a regido de Penumbra; entre -
4 a — 7 caracteriza-se como faixa de Insolvéncia. Como esta representado no quadro

abaixo.

Quadro 4: Termdmetro de Kanitz
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5
4 SOLVENTE
3
2
1
[v]

-2 PENUMBREA

INSOLVENTE

Fonte: Adaptado de Silva (2010).

O objetivo do trabalho de Kanitz foi avaliar o risco de insolvéncia, através do
gue denominou fator de insolvéncia um indicador daquilo que poderia acontecer em
futuro préximo, caso a empresa nao corrigisse 0S rumos que estava seguindo
(KANITZ, 1978). Conforme dito anteriormente, O termOometro de Kanitz determina a
saude financeira de uma empresa através da conjuncdo de indices, pois uma
empresa que apresenta um fator de insolvéncia positivo tem menor possibilidade de
vir a falir e essa possibilidade diminuirdo a medida que o fator positivo for maior. Ao
contrario, quanto menor for o fator negativo maior serd as chances de a empresa

encerrar suas atividades.

3 METODOLOGIA

Os Demonstrativos contabeis Padronizados da companhia Lojas Renner S/A
nos anos de 2011 a 2015, para efeito de andlise. O tempo para a andlise
correspondeu-se ao periodo de Setembro de 2016 a Outubro de 2016, sendo o
suficiente para atingir os objetivos propostos e mostrar a realidade. A area a ser
pesquisada estara limitada somente aos Demonstrativos contabeis Padronizados do
patrimdnio e do resultado do exercicio da companhia Lojas Renner S/A.

A metodologia usada no estudo caracteriza-se como descritiva, cujos
procedimentos utilizados foram: o estudo de caso, pesquisa bibliografica e
documental. No tocante a abordagem do problema o trabalho exibe um teor

qualitativo. Em conformidade com Michel (2009, p. 44) "A pesquisa descritiva se
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propde a verificar e explicar problemas, fatos ou fenbmenos da vida real, com
precisao possivel, observando e fazendo relacdes conexdes, a luz da influéncia que
0 ambiente exerce sobre eles”.

O estudo de caso analisa um ou poucos fatos com profundidade, consiste na
investigacdo de casos isolados, 0 objeto a ser pesquisado pode ser o individuo, a
empresa, uma atividade ou até mesmo uma situacdo. (SILVA, 2008). Para Gil
(2010), a pesquisa bibliografica tem sua elaboracédo baseada em material que ja foi
publicado e que normalmente inclui livros, revistas, jornais teses, material impresso e
anais de eventos cientificos e levantar informacdes sobre o objeto de estudo.

No entanto a documental é caracterizada por documentos, registros
pertencentes ou ndo ao objeto de pesquisa estudado, tendo por finalidade a de
coletar informacdes Uteis para e andlise do problema (MICHEL, 2009). Nesta
pesquisa os procedimentos aplicados foram realizados por meio de fontes primarias
e secundarias. Os dados primarios serdo coletados por meio de estudo de caso com
analise documental das demonstracdes contabeis padronizada da companhia Lojas
Renner S/A. J4 os dados secundérios fundamentam-se no estudo bibliografico de
artigos, revistas, livros e pesquisas eletrdnicas. Utilizando-se de um estudo de caso
na companhia Lojas Renner S/A. Andlise dos dados obtidos sera realizada atraves
de instrumentos da matematica bésica de forma descritiva e documental, utilizando-

se o programa do Microsoft Office Excel.

4 RESULTADOS

As Lojas Renner inaugurou, em 1922, na capital galcha, seu primeiro ponto
de venda para a comercializacdo de artigos téxteis. Em 1967, a Companhia
transformou-se em uma empresa de capital aberto. Os produtos oferecidos
refletem tendéncias de comportamento e tém a melhor relacdo custo-beneficio do
mercado conta com um plantel com cerca 13.340 funcionarios,

As demonstracdes contabeis das Lojas Renner S/A foram a base de dados
para a analise dos aspectos estruturais e financeiros da sociedade. A analise de
liquidez tradicional é obtida através de quocientes, e relacionam os bens e 0s

direitos da empresa por intermédio de uma operacdo de divisdo. Os indices de
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liquidez empregados nesse trabalho séo: corrente, seca e geral e imediata dispostos

a sequir:

4.1.1 indice de Liquidez Corrente

Percebe-se que nos exercicios de 2011 a 2015, conforme exposto no grafico,
a sociedade apresentou uma no primeiro exercicio onde obteve pico de 1,92 em
2012 e seu pior desempenho ocorreu em 2010 obtendo 1,48, sendo que no periodo
de 5 anos alcancou uma média de R$ 1,65 para cada R$ 1,00, que relaciona quanto
de dinheiro disponivel e conversivel imediatamente tem a empresa em relacdo as
dividas de curto prazo. Estes valores indicam que a liquidez corrente das Lojas
Renner S/A é satisfatoria, pois na visdo de Matarazzo (2010) quando 0S recursos
destinados ao ativo circulante sdo superiores as dividas junto a terceiros se tornando

suficientes para cobrir 0S compromissos em curto prazo, esse resultado € positivo.

Gréfico 1: Progressao do indice de Liquidez Corrente

1,92

Ano 2015 Ano 2014 Ano 2013 Ano 2012 Ano 2011

Fonte: Dados da pesquisa (2016).

7

Desse modo a situacdo da empresa € considerada confortavel, pois a
margem contribui no equilibrio das contas do ativo e passivo circulante, favorecendo
a administracdo dos prazos de recebimento, pagamento e renovacdo dos
empréstimos. Porém € vale salientar que o ativo circulante podera ser constituido de

estoques de baixa rotacdo e obsoletos. Para isso sera abordado a seguir a analise
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de liquidez seca que contribuird para a analise mais rigorosa sobre a situacao de

solvéncia da sociedade.

4.2.2 indice de Liquidez Seca

Nos cinco exercicios avaliados o0s recursos disponiveis e os direitos
realizaveis em curto prazo sao suficientes para cobrirem as dividas de curto prazo.
Mesmo observando uma queda nas margens, a sociedade conseguiu obter pico de
1,89 em 2011 e seu menor desempenho foi identificado em 2013 obtendo 1,29,
contabilizados os exercicios analisados chegou-se a média de R$ 1,47 para cada R$
1,00, relacionando quanto a empresa possui de ativo liquido para cada passivo

circulante (dividas em curto prazo).

Gréfico 2: Progressao do indice de Liquidez Seca

1,89

Ano 2015 Ano 2014 Ano 2013 Ano 2012 Ano 2011

Fonte: Dados da pesquisa (2016).

Nesse contexto, percebe-se que a exclusdo dos estoques, ndo alterou a
situacao financeira revelada pelo indice de liquidez corrente. A permanecer assim as
Lojas Renner S/A podera apresentar maior independéncia em relacao aos credores
e assim aumentar sua capacidade para enfrentar crises e as dificuldades

inesperadas.

4.2.3 Indice de Liquidez Geral
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Conforme demonstrado no grafico 3, este indice indica que as Lojas Renner
S/A apresenta uma liquidez geral favoravel, embora tenha oscilado nos cinco
periodos em estudo. Ja que a sociedade apresentou no periodo compreendido entre
2011 e 2015 e conseguiu R$ 1,11 para cada R$ 1,00, relacionando quanto a
empresa possui no ativo circulante e realizavel em longo prazo para divida total,
conforme relata Marion (2012) a liquidez geral tem carater exclusivo de comparar 0s

ativos, menos o permanente em relagéo aos passivos.

Grafico 3: Progressao do indice de Liquidez Geral

1,19

Ano 2015 Ano 2014 Ano 2013 Ano 2012 Ano 2011

Fonte: Dados da pesquisa (2016).

Nesse sentido a sociedade encontra-se com uma liquidez geral que s6 vem
reforcar o fato de que a empresa longe de ter problemas de liquidez, ou seja, esta
com folga financeira. Ressalte-se que esse indice, mesmo mostrando uma situacao

favoravel para a empresa é necesséria a anlise dos outros indicadores.

4.2.4 indice de Liquidez Imediata

Analisando e comparando observa-se que os indices de liquidez imediata,
percebe-se que vem caindo ao longo dos periodos, onde atingiu o coeficiente
Maximo de 0,55 em 2011 e o menor coeficiente 0,31 em 2015. Dessa forma a média
do indicador nos exercicios pesquisados foi de 0,42. relacionando quanto a empresa

possui em disponibilidades para cada R$ 1 do passivo circulante.
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Gréfico 4: Progressao do Indice de Liquidez Imediata

0,55

Ano 2015 Ano 2014 Ano 2013 Ano 2012 Ano 2011

Fonte: Dados da pesquisa (2016).

Com o estudo notou-se que o indice de disponibilidade da companhia Lojas
Renner S/A manteve-se baixo, devido ao saldo disponivel serem insatisfatério para
pagamento das dividas de curto prazo. Porém segundo Marion (2012) a aparicdo
deste indice em baixa € comum entre as sociedades, pois elas ndo costumam deixar

grandes valores na conta caixa ou outras disponibilidades.

4.2.5 Anélise Geral dos indices de Liquidez Tradicionais

A situacdo financeira da Lojas Renner S/A. apresentou um equilibrio
financeiro no periodo de 2011 a 2015, assim os indices de liquidez tracionais que
evidenciam a situagéo financeira da sociedade frente a seus diversos compromissos
financeiros. Nesse sentido utilizamos os dados extraidos das demonstracdes
contabeis: da companhia Lojas Renner S/A. Sendo devidamente analisados,
concluindo-se que em nenhum dos periodos analisados a sociedade enfrentou
dificuldades para honrar seus compromissos a curto e longo prazos, colocando-a em
uma situacéo confortavelmente favoravel, ou seja, a companhia encontra-se capaz

de quitar suas dividas de maneira rapida.

Grafico 5: Progressao de Andlise dos indices de Liquidez Tradicionais
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Fonte: Dados da pesquisa (2016).

Nesse contexto vale salientar que com os resultados obtidos a Lojas Renner
S/A gue de acordo com os dados esbocados tem caminhado para manter-se com
uma razoavel situacdo financeira, pois a equilibrada liquidez possibilita um

diagnostico onde a companhia encontra-se bem financeiramente.

4.4 ANALISE DO FATOR DE SOLVENCIA DE KANITZ

O fator de insolvéncia é decorrente de uma ponderacdo estatistica de cinco
indices com o objetivo de determinar o grau de insolvéncia da empresa. Este fator é
calculado da seguinte forma: 0,05 x indice de rentabilidade sobre o patriménio
liquido (lucro liquido/patriménio liquido) + 1,65 x indice de liquidez geral + 3,35 X
indice de liquidez seca - 1,06 x indice de liquidez corrente — 0,33 x grau de
endividamento (passivo circulante + exigivel em longo prazo / patriménio liquido).
(BRAGA, 2009).

Diante disso, foi analisados cinco exercicios sociais, compreendidos entre
2009 e 2013, como segue seus resultados e discussdes a respeito do grau de

solvéncia da Marisa Lojas S/A.

4.4.1 Analise Geral do Fator de Solvéncia de Kanitz de 2011 a 2015

Nos cinco ultimos exercicios analisados o indice do fator de insolvéncia é

favoravel, pois durante o periodo analisado obteve uma variacdo de 6,13 em 2011
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atingindo seu melhor resultado, j& em teve uma queda e encerrou o Ultimo ano com
4,48. Com os resultados extraidos dos demonstrativos contabeis, percebeu-se que
mesmo apresentado algumas variagcdes indicam que a companhia Lojas Renner S/A
se encontra na area de solvéncia, conforme representado no grafico 8 na pagina

anterior.

Graéfico 8: Progressdo do Termdmetro de Kanitz
Termometro de Kanitz
(Fator de Insélvencia)

6,13
4’48 ] ] ] [

Ano 2015 Ano 2014 Ano 2013 Ano 2012 Ano 2011

Fonte: Dados da pesquisa (2016).

Esta andlise evidencia uma saude financeira satisfatoria para a Lojas Renner
S/A. Isto é, apresenta menor probabilidade de riscos de faléncia. Considerando o0s
niveis de medidas do termémetro, percebe-se que apesar da tendéncia oscilante, a
Loja Renner S/A. apresenta condi¢cdo confortavel. Haja vista que a sociedade, em
todos os exercicios, revelou solvéncia acima do valor minimo de escala, sendo
considerada solvente a escala positiva acima de zero.

A analise deste indicador é bastante relevante porque, conforme ja
apresentado neste trabalho, envolve dados do resultado liquido e capital préprio,
ponderando os ganhos no periodo. Também estabelece relatividade alta no que se
refere a liquidez organizacional e, complementa extraindo os resultados dos indices

de endividamento.

5 CONSIDERACOES FINAIS
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O estudo contribuiu para o entendimento dos indices de liquidez tradicional e
possibilitou a analise das demonstracfes contabeis da Lojas Renner S/A permitindo
avaliar a situacéo financeira e o nivel de solvéncia com as tendéncias da sociedade.
Esta pesquisa procurou responder ao seguinte problema: Qual a situacao financeira
e 0 nivel de solvéncia da companhia Marisa Lojas S/A nos anos de 2009 a 2013
utilizando os indices de liquidez tradicionais e o termémetro de Kanitz?

Neste intuito, a analise dos indices de liquidez tradicionais, desta companhia
apresentou-se com evidéncia de saude financeira satisfatoria, mantendo-se
equilibrada em relacdo aos periodos analisados. Ela conseguiria quitar suas
obrigagcbes de curto prazo. Conforme analise realizada nos demonstrativos
contabeis das Lojas Renner S/A, pode-se verificar que apesar da baixa liquidez
imediata, a sociedade apresentou uma situagéo financeira regular de forma geral se
faz necesséario uma observacao periddica do grau de endividamento.

Para a andlise do termémetro de Kanitz, foram utilizadas as informacoes
obtidas das demonstracdes contabeis dos anos de 2011 a 2015, e aplicada a
formula com a analise discriminante criada por Kanitz, e através da utilizacdo deste
modelo, o resultado é que a sociedade Marisa Lojas S/A, esta totalmente solvente.

De acordo com Kanitz, a empresa que apresentar um fator de insolvéncia
positivo, tem menor possibilidade de vir a falir, e essa possibilidade diminuira a
medida que o fator positivo for maior.

Conclui-se, entdo, que as Lojas Renner S/A encontra-se em boa situacéo e
financeira e mantém-se em um elevado nivel na escala de solvéncia. Desta forma, a
companhia apresenta-se em alto patamar de solvibilidade.

A adocdo da ferramenta de analise, discutida neste trabalho, permitiu
vislumbrar a condicdo das Lojas Renner S/A, sociedade que tem destaque no
cenario econbmico varejista brasileiro e que se apresenta solida com tendéncias a
crescimento de curto, médio e longo prazo.

Neste sentido, sugere-se para futuras pesquisas aplicacdo de outros meétodos
de andlise nesta empresa, como a andlise vertical e horizontal para as

demonstracdes contabeis, a fim de oferecer alternativas de verificagdo de
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insolvéncia, detectando as possiveis vantagens e desvantagens na utilizacdo dos

mesmaos.
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