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Resumo

O ambiente empresarial estad cada vez mais adaptado ao avango tecnoldgico, fato que torna
possivel, a realizacdo de qualquer andlise financeira de forma rapida e eficaz. O presente
trabalho tem como objetivo verificar qual a relacdo entre os principais indicadores contabeis de
uma organizacdo e a sua rentabilidade frente a sinistros que abalaram a sua imagem diante do
mercado. Dentro desse contexto, a partir da analise dos indicadores de rentabilidade (ROI e
ROE), os quais verificam relacdo entre o ativo, patrimonio liquido, investimentos e lucro
liquido da empresa, foram comparados os resultados da Vale S/A, antes e depois do acidente
que ocorreu em Mariana — MG no ano de 2015. A metodologia da pesquisa consistiu em estudo
de caso, através de uma abordagem qualitativa e de carater descritivo, dividida em duas fases:
a primeira correspondendo a abordagem dos indicadores e a segunda, sua aplicacao e analise.
Os dados foram apresentados através da—ferramenta Microsoft Excel 2010, levando em
consideracdo os dados das demonstragcBes contabeis. Como resultado, destaca-se como
relevante que, no momento em que aconteceu o acidente, a empresa sofreu um abalo em seu
lucro liquido, fazendo com que todos os demais indicadores apresentassem saldo negativo.
Fazendo uma avaliagéo entre 2011 e 2014, a empresa estava em otimas condi¢des; 2015 (ano
do acidente), por sua vez, apresentou indicadores negativos muito relevantes; em 2016, a
empresa por sua vez voltou a ter lucro, mesmo que de forma inexpressiva. Desse modo, conclui-
se que sinistros, da magnitude do que aconteceu em Mariana, tém um impacto significativo nos
resultados das Companhias, mesmo aquelas que possuem robustez em suas atividades, tal como
aVale S.A, o que reforga a ideia de que, tanto do ponto de vista econémico, social ou ambiental,
medidas preventivas, mesmo que necessitem de fluxos de caixa relevantes, devem ser
observadas permanentemente pelos seus gestores.

Revista Conhecimento Contabil — UERN, Mossor6/RN, Edicdo Especial - Dez. p. 54— 67, 2020 >4



about:blank
https://orcid.org/0000-0002-8560-7658
mailto:luanafas@outlook.com.br
https://orcid.org/0000-0002-7858-6094
mailto:wsalesmkt@gmail.com
https://orcid.org/0000-0002-6769-9309
mailto:monikelysilvap@gmail.com
http://orcid.org/0000-0001-8771-3852
mailto:jorgeeduardo@uern.br

Revista Conhecimento Contabil
DOI: 10.31864/rcc.v9i2
ISSN: 2447 - 2921

Palavras-chave: contabilidade gerencial, rentabilidade, indicadores, gestao.
Abstract

The business environment is increasingly adapted to technological advances, a fact that makes
it possible to carry out any financial analysis quickly and effectively. This paper aims to verify
the relationship between the main accounting indicators of an organization and its profitability
in the face of claims that have shaken its image in the market. Within this context, from the
analysis of profitability indicators (ROl and ROE), which verify the relationship between the
company's assets, equity, investments and net profit, Vale S/ A's results were compared, before
and after of the accident that occurred in Mariana - MG in 2015. The research methodology
consisted of a case study, through a qualitative and descriptive approach, divided into two
phases: the first corresponding to the indicators approach and the second, its application and
analysis. The data were presented using the Microsoft Excel 2010 tool, taking into account the
data in the financial statements. As a result, it stands out as relevant that, when the accident
happened, in the year 2015 (year of the accident), the company suffered a shock in its net profit,
causing all other indicators to show a negative balance. Making an assessment between 2011
and 2014, the company was in excellent condition; 2015, in turn, presented very relevant
negative indicators; in 2016, the company, in turn, returned to profit, albeit in an insignificant
way. Thus, it is concluded that claims, of the magnitude of what happened in Mariana, have a
significant impact on the results of the Companies, even those that are robust in their activities,
such as Vale SA, which reinforces the idea that, both from an economic, social or environmental
point of view, preventive measures, even if they require relevant cash flows, must be
permanently observed by their managers.

Keywords: managerial accounting, profitability, indicators, management.

1 INTRODUCAO

O mercado financeiro vem apresentando cenarios de organizacdes coorporativas que
néo sdo apenas influenciadoras para as suas regides, mas que podem causar um impacto global.
Os demonstrativos contabeis podem ser utilizados de forma internacional mesmo que seus
usuarios estejam em qualquer parte do mundo. Com o impacto tecnol6gico, pode-se dizer que
fez surgir uma unificacdo da linguagem contabil. Em um cenario onde ndo existe uma
linguagem contabil, pode ocorrer que informacdes sejam interpretadas de formas equivocadas.
(BRITO, AMBROZINI, 2013).

De acordo com Andrade (2014), com o avanco tecnoldgico a contabilidade tem como
fator favoravel a elaboracdo de demonstrativos financeiros, que pode mensurar o patriménio
liquido e apurando os resultados financeiros das entidades.

Compreendendo a ligagdo existente entre as demonstracgdes e 0s indicadores, podemos
citar alguns indicadores que sdo utilizados no nosso cotidiano, como apresenta Andrade (2014):
indice de rentabilidade: analisa as taxas de retornos que sdo divididas entre os ativos,
investimento e o patriménio liquido da empresa; indice de Atividade: analisa quando tempo a
empresa leva para receber suas vendas, e quanto tempo leva para pagar e/ou renovar o seu
estoque, sendo classificado em: prazo médio de rotacéo de estoque, prazo médio de recebimento
de vendas e prazo médio de pagamento de compras; indice de liquidez: mostra a capacidade
que a empresa tem de liquidar suas dividas com terceiros dentro do seu vencimento, divide-se
em: liquidez imediata, liquidez seca, liquidez corrente e liquidez corrente.

Esse estudo procura responder ao seguinte questionamento: Qual a relagdo entre os
principais indicadores contabeis de uma organizacdo e a sua rentabilidade frente a
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sinistros que abalam a sua imagem diante do mercado? A andlise desses indicadores
justifica-se porque eles contribuem para o desenvolvimento de estratégias e tomada de deciséo
das empresas frente aos seus ativos, patriménio liquido e investimentos.

O presente artigo tem como objetivo analisar os indicadores de rentabilidade da empresa
VALE S/A, utilizando como principais informacdes para obter os resultados desejados as
demonstragfes contabeis entre o periodo de 2011 a 2017. Os indicadores que foram analisados
sdo: o Return on Equity (ROE) que pode ser traduzido para o portugués Retorno sobre
Patrimdnio Liquido, (ROI) significa retorno sobre investimento.

2 DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis para as empresas sao utilizadas para direcionar as tomadas
de decisdes diante da situacdo financeira delas de forma bem mais répida e préatica; assim sendo,
fica mais facil de tomar as devidas decisdes para o crescimento da empresa. Facilitando o
gerenciamento de investimento desta, como também detectando os problemas que estdo
ocorrendo e/ou que poderdo ocorrer futuramente. Elas devem apresentar informacdes claras
para que 0s Usuarios internos (gestores) possam interpretar de forma clara e escrituradas.
(SANTOQOS, 2014).

Andrade (2014, p. 25) entende que:

a analise das Demonstra¢des Contdbeis é uma técnica contabil utilizada para examinar
os dados fornecidos pelos demonstrativos contébeis e, por meio de interpretacao,
transformar esses dados em informacgdes. A andlise é uma importante ferramenta para
as empresas, pois as informagdes obtidas permitem uma avaliacdo de desempenho da
entidade, auxiliando no processo de tomada de decis&o.

Compreender a importancia que as demonstrac6es financeiras tém é saber transformar
as informacdes contabeis e financeiras de uma empresa para que 0s usuarios internos e externos
possam tomar as suas decisdes. As demonstracfes contabeis representam um resumo de todas
as entradas e saidas da empresa, vista de uma forma mais concatenada e resumida entre as datas
que as operacgdes foram realizadas. (MATARARAZZO, 2003).

As demonstrac@es financeiras, ao longo dos anos, vdo passando por vérias avaliacdes,
atualizacOes e até mudancas. Em 2007, as demonstracfes financeiras ja estabelecidas entre a
area contabil passaram uma nova atualizacéo.

O Comité de Pronunciamento define as demonstracdes contabeis (Estrutura conceitua
CPC 26, 2011), evidencia que as demonstracdes contabeis representam a posicdo estatica da
situacdo financeira de uma entidade, e objetiva promover informacgdes fidedignas do
desempenho patrimonial e financeiro, e dos fluxos de caixa, por sua vez, também evidenciam
o resultado da gestdo empresarial.

No Quadro 1, é apresentado essa atualizagdo de acordo com a visdo Assaf Neto (2012).

Quadro 1 - Estrutura das Demonstracdes Contabeis Atuais.

Lei anterior Nova legislacdo
Balanco patrimonial Mantida
Demonstragdo de resultado do exercicio Mantida
Demonstragdo de lucros (prejuizos) acumulados
ou demonstracdo das mutacdes do patriménio Mantida
liquido

Demonstrag8o de origens e aplicacBes de

Demonstragéo dos fluxos de caixa-DFC
recursos

Demonstragdo do valor adicionado - DVA (s6 para
companhias abertas)

Notas explicativas
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Fonte: Adaptado de Assaf Neto (2016).

Essas mudancas entraram em vigéncia com a aprovacao da Lei 11.638/2007, que alterou
a Lei das Sociedades Andnimas (Lei 6404/76). E possivel perceber que com a mudanca na
legislacdo mostrada, trés primeiras demonstracdes continuam sendo utilizadas como antes.
Sendo assim, a alteragdo substituicdo da demonstracéo de origens e aplicacdes de recursos pela
demonstracdo de fluxo de caixa, detalhando os fatos ocorridos no caixa, as notas explicativas
foram substituidas pela de demonstracdo do valor adicionado. Esta, sendo exclusiva para
companhias abertas. Essa mudanca teve como objetivo harmonizar as Normas Contabeis as
Normas Internacionais de Contabilidade, emitidas pelo Internacional Accounting Standards
Board — IASB (SILVA, SILVA, OLIVEIRA, 2012).

2.1 BALANCO PATRIMONIAL

O balanco patrimonial detalha todos os fatos ocorridos durante o exercicio da empresa.
Para cada fato que ocorre, existira uma conta para realizacdo do lancamento. Ao final de cada
exercicio, constara o saldo da empresa, podendo ser negativo ou positivo. O balanco pode ser
usado como base de para o0 exercicio seguinte, mostrando quais as contas contribuem para o
desenvolvimento da empresa.

Para Alves (2017), o Balango patrimonial demonstra o resultado da final, obtido através
da dindmica patrimonial, das operaces de uma entidade, apresentando a situacdo quantitativa
e qualitativa dos elementos que compdem o patriménio, evidenciando a evolugdo no periodo
analisado. Concluindo que a tomada de decisdo parte da analise do balanco patrimonial, por
meio dos conhecimentos técnicos, pode levar a empresa a fazer investimentos ou liquidar suas
despesas. A andlise do balanco faz um levantamento da situacéo do ativo, passivo e patriménio
liquido. (ASSAF NETO, 2012).

Santos (2014) descreve que o balanco patrimonial mostra a posi¢do financeira e
patrimonial de uma organizacdo como por exemplo: bens, direitos e obrigac6es no final do
exercicio social. E semelhante a uma fotografia da empresa.

Dessa forma, para Matarazzo (2003, p. 16.), “a analise de Balangos objetiva extrair
informagdes das Demonstragdes Financeiras para tomada de decisdes”. O quadro 2, adaptado
do Assaf Neto (2012), apresenta como € estruturado um Balaco Patrimonial.

Quadro 2 - Estruturas do Balango Patrimonial.

Lei anterior

Nova legislacdo

Ativo

Passivo + PL

Ativo circulante

Ativo circulante

Ativo realizavel a longo prazo

Ativo ndo circulante

Ativo permanente

Realizavel a longo prazo

Investimentos

Investimentos

Imobilizado

Imobilizado

Diferido

Intangivel

Passivo circulante

Passivo circulante

Passivo exigivel & longo prazo

Passivo ndo circulante

Resultados do exercicio futuros

Exigivel a longo prazo

Patriménio liquido

Patrimdnio liquido

Capital social

Capital social

Reservas de Capital

Reservas de Capital

Reservas de Reavaliacdo

Ajustes Avaliacdo Patrimonial

Reservas de Lucro

Reservas de Lucros
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‘ Lucros ou Prejuizos Acumulados ‘ Prejuizos Acumulados ‘
Fonte: Adaptado de Assaf Neto (2016)

Os ajustes feitos na legislacéo referente ao balanco patrimonial deram uma nova forma
a sua estrutura, facilitando sua utilizacdo no plano de contas. Para cada conta existira um grupo
e subgrupo. Com essa adaptacdo, é possivel reduzir os erros no ato dos langcamentos contébeis.
Para cada fato contébil, ter& uma conta especifica para o registro, podendo ele ser de curto ou
de longo prazo. (ASSAF NETO, 2012).

2.2 DEMONSTRACOES DO RESULTADO DO EXERCICIO (DRE)

Segundo Matarazzo (2003), demonstracdes do resultado do exercicio € o detalhamento
dos aumentos e reducdes provocados no patriménio liquido durante as operagdes da empresa.
As receitas representam um aumento no ativo, as despesas representam uma redugdo no
patrimonio liquido.

Assaf Neto (2012) nos ajuda a compreender que, a demonstracdo do resultado do
exercicio sdo as informacOes geradas pela empresa, de uma maneira mais esquematizada e
simplificada, retratando as principais operacdes realizadas em um determinado periodo.

No ponto de vista de Diniz (2015), Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE),
constata-se 0s aumentos e as diminui¢Ges no patriménio Liquido, provenientes das operactes
da entidade. Com essa estruturacdo se torna eficaz a verificacdo em relacdo ao lucro que a
empresa obteve tanto de uma venda, como também de véarias. Em cada item, tem-se um
componente que ird ser de suma importancia na hora de verificar se a empresa obteve lucro ou
prejuizo. A DRE é um pouco mais enxuta em relacdo as demais; ela verifica apenas a venda ou
a prestacéo de servico.

Quadro 3 - Estrutura da Demonstracéo do Resultado do Exercicio.
RECEITA BRUTA DE VENDAS E/OU SERVICOS

(-) Descontos Concedidos, Devolucéo.

(-) Impostos sobre venda
(=) RECEITA COM VENDAS
(-) Custo dos Produtos Vendidos e/ou Servigos Prestados
(=) RESULTADO
(-) Despesas/Receitas Operacionais
(-) Despesas Gerais e Administrativas

(-) Despesas de Vendas
(+) Receitas Financeiras
(-) Despesas Financeiras

(-) Juros sobre Capital Préprio

(-) Outras Receitas Operacionais

(-) Outras Despesas Operacionais
(=) RESULTADO OPERACIONAL

(-) Proviséo do IR e Contribuicdo Social
(=) RESULTADO LIQUIDO ANTES DE PARTICIPACOES E
CONTRIBUICOES

(-) Participaces
(-) Contribuicdes
(+) Reverséo dos Juros sobre o Capital Proprio

(=) RESULTADO (LUCRO/PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO
Fonte: Adaptado de Assaf Neto (2012).
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Diferente das demais demonstracdes, a DRE ndo sofreu nenhuma alteracdo. Ela € um
demonstrativo de todas as receitas e despesas referente as vendas ou prestacdo de servigos que
ocorram durante um exercicio. Podendo resultar em um aumento ou diminuicdo do patrimonio
da empresa.

2.3 INDICADORES DE RENTABILIDADE

Com o avango tecnoldgico, as empresas estdo ficando cada vez mais rigorosas quanto a
transparéncia de seus investimentos; com isso, 0 negdcio pode ser tornar cada vez mais
competitivo e melhorar a gestdo empresarial e tecnologica. “Os dados para as analises s@o
obtidos dos balancos patrimoniais e das demonstracbes de resultados das empresas. Em
algumas situacdes, as notas explicativas também podem ser importantes, quando a empresa ndo
divulga, de maneira segregada, as despesas das receitas financeiras” (KNAPP, VELHO, 2015,
p. 6).

Os indices de rentabilidade analisados a partir das demonstracfes contabeis facilita o
entendimento de alguns indices. Sdo esses: Giro do ativo; Margem liquida; Rentabilidade do
ativo; Rentabilidade do patriménio liquido. Marion (2007) diz que pode ser avaliada a condi¢do
financeira da empresa, por meio de um tripé, que é fundamental para analise: Liquidez =
Situacgéo financeira; Rentabilidade = Situacdo econdmica; Endividamento = Situacéo de capital.

Os indices de rentabilidade sdo medidos a partir dos investimentos. As principais fontes
dos investimentos sdo do ativo. Este é composto pelo capital proprio e capital de terceiros. O
ativo sendo administrado da forma correta gera um retorno maior para empresa.

Segundo Diniz (2015, p. 124), “os indices de rentabilidade demonstram os resultados
financeiros de determinada empresa, medindo, dessa forma, o retorno alcancado. A analise
desses indices é muito importante, pois a rentabilidade é vista amplamente como o principal
objetivo de uma empresa”. O indice de rentabilidade pode ser definido como o grau de éxito
econdmico obtido pela empresa, através dos investimentos realizados. O éxito pode ser definido
como magnitude do lucro liquido contabil. (PIMENTEL et al., 2005).

De acordo com Lima (2017), o grau de rentabilidade é capaz de seguir as tendéncias
dos proximos anos por meio dos extratos gerados através dos dados disponiveis pelas
demonstracoes.

2.3.1 Retorno Sobre Patriménio Liquido (ROE)

O patrimdnio liquido contabiliza todas as transacGes efetuadas pelos proprietarios da
entidade. Apresenta o resultado que poderéa constar a diferenca existente entre o ativo, que inclui
0s bens e direitos e o passivo, que inclui as obrigac@es. Todo e qualquer investimento inicial é
conhecido como capital. O aumento no capital podera ser modificado a partir do investimento
dos sdcios e acionistas. Com isso, 0 patriménio liquido podera apresentar um aumento nos
rendimentos que ocorreram no capital (ALVES, 2017).

Para Diniz (2015), O indice de rentabilidade do patrimonio liquido é uma forma muito
eficaz de analisar os negdcios. Pois, facilita uma melhor visualizagdo do retorno para 0s
acionistas, possibilitando uma comparacdo entre os investimentos e qual a opgdo melhor esta
mais viavel para fazer o investimento. Quanto maior o percentual em relacdo ao investimento
no patriménio liquido, maior serd o ganho sobre os investimentos realizados por terceiros.

Segundo Assaf Neto (2012), o indice de rentabilidade é capaz de analisar, através de
porcentagem, os rendimentos do capital proprio que a empresa possui. A partir dessa
verificagdo, é possivel a comparacdo com os demais rendimentos existentes no mercado,
podendo considerar as cadernetas de poupancas, CDBs, letras de cambio, a¢des, aluguéis, fundo
de investimentos, etc.
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LUCRO LIQUIDO

ROE= 0 LIQU *100
PATRIMONIO LiQUIDO
Rog= 185.162 *100 25%
140.644

Uma das formas mais praticas de decrescer como funciona o ROE, é que para cada R$
1,00 investido hd um ganho de R$ 0,25.
2.3.2 Retorno Sobre Investimento - ROI

O indice de rentabilidade dos investimentos mostra uma proporcdo entre o lucro obtido
por determinada empresa, e quais os investimentos que foram realizados, que séo apresentados
pelo valor total do ativo. Em outras palavras, 0 ROl é uma amostra de todo o capital investido

Para Matarazzo (2003), esse indicador mostra o Lucro Liquido que a empresa foi capaz
de obter em relacdo ao Ativo, podendo ser considerado como uma medida de verificagdo da
geracdo do lucro da parte da empresa.

Para Knapp e Velho, (2015), o interesse dos investidores nesse indicador deve-se ao
fato dele utilizar uma combinacdo de fatores de lucratividade, ou seja, receitas, custos e
investimentos, sendo possivel a comparacdo dessa taxa com taxas de retornos de outros
investimentos, tanto da propria empresa como de outras.

ROI= _LUCRO LIQUIDO

*100
INVESTIMENTO
Rol= 185162 *100 25%
140.644

Uma das formas mais praticas de decrescer como funciona o ROI, é que para cada R$
1,00 investido ha um ganho de R$ 0,25. No ponto de vista de Marion (2007), o ativo é o
responsavel por gerar as receitas da empresa, dando significado aos investimentos realizados
pela empresa, obtendo receita e, logo em seguida lucro. O ROI destaca o poder de ganho
realizado pela empresa e quanto se lucra por cada real investido.

2.4 MERCADO DE MINERACAO

A empresa Vale tem como principal negécio a mineracao. Fundada em 11 de janeiro de
1943, atua em 38 paises. O minério é um ingrediente indispensavel para o avanco tecnoldgico,
de celular a avido, de estrutura de predios a moeda. Os principais minérios da Vale sdo: minério
de ferro e pelotas, niquel, carvdo e cobre. Outro aspecto interessante sobre a Vale é que ela
também lida com investimentos em tecnologia e logistica, garantindo eficiéncia,
sustentabilidade e crescimento em suas operacoes.

A Vale é uma das empresas que mais se destaca no segmento da mineracdo. A empresa
é negociada na Bolsa de Valores de Nova lorque, NY SE Euronext e na Bolsa de Valores de
Hong Kong. Também esté envolvida em diversos escandalos. Por descuido e despreparo, varias
barragens ja se romperam, destruindo muitas casas, matando um grande nimero de pessoas e
animais. (Vale, 2019).

No ponto de vista de Ribeiro (2008) com o avango tecnoldgico as empresas de
mineracdo estdo cada vez mais se mantendo desenvolvidas, considerando o aumento no
consumo do minério para transformacéo de gasolina, e para outros fins faz com que a economia
do Brasil seja cada mais afetada com esses acontecimentos.
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Segundo Aradjo, Oliveira e Fernandes (2014), o brasil é considerado um dos paises que
mais gera riqueza através do minério, pode-se dizer que o Brasil j& cresceu cerca de 550% as
custas da producao significativa do minério.

Por outro lado, a extracdo do minério ndo trouxe so riqueza, diversas areas indigenas
tiveram que ser desocupadas por conta desse processo, deixando varias pessoas desabrigadas.

O atual avanco tecnoldgico recente nos ultimos tempos necessita desse minério para o
desenvolvimento das ferramentas. O Rio Grande do Norte deu uma alavancada em relacao ao
comeércio de minério; o petroleo é um exemplo dessa evolugdo. O mercado de minério esta a
todo vapor gerando riquezas para todo o mundo.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

A pesquisa se desenvolve metodologicamente como estudo de caso de caso (YIN, 2005)
por buscar um conhecimento detalhado sobre os principais indicadores financeiros. Possui
abordagem qualitativa (SILVA; MENEZES, 2005) por versar sobre tracos subjetivo e particular
e por apresenta um carater descritivo (GODOQY, 1995), ela busca analisar e descrever os dados
presentes na relagdo dos indicadores escolhidos e a rentabilidade da organizagao.

Na primeira etapa do trabalho foram apresentados os indicadores e suas aplica¢fes. Na
segunda etapa, foram aplicadas e descritas as analises desses indicadores do estudo de caso.
Como critério de inclusdo, a organizacdo VALE S/A foi escolhida por apresenta uma ligacao
com a proposta estabelecida nessa pesquisa: analisar relacdo entre os principais indicadores
contabeis de uma organizacdo e a sua rentabilidade frente aos sinistros que abalam a sua
imagem diante do mercado.

Os dados foram organizados na ferramenta Microsoft Excel 2010, levando em
consideracdo os dados das demonstracdes contabeis entre o periodo de 2011 a 2017. Os
indicadores que foram analisados nesta pesquisa foram: o Return on Equity — ROE e Return on
Investment (ROI). Para representar as informacdes foram organizados graficos do tipo de linha,
que mostram de forma precisa as alteracfes que ocorreram durante 0os anos que foram
analisados.

4 ANALISE E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Os desastres ambientais causam impactos que podem se tornar incalculaveis. O desastre
que aconteceu em Mariana no ano de 2015, atingiu cerca de 36 municipios, em uma extensao
de 663 km até a foz do Rio Doce, no estado de Minas Gerais. Os impactos e riscos causados
por essa tragédia que podem ser destacados: contaminacdo do rio e sedimentos, contaminacao
do solo e atmosférica, danos as habitacdes e infraestrutura, impactos socioecondmicos,
conforme e apresentado na figura 1.

Revista Conhecimento Contabil — UERN, Mossor6/RN, Edicdo Especial - Dez. p. 54— 67, 2020 61



about:blank

Revista Conhecimento Contabil
DOI: 10.31864/rcc.v9i2
ISSN: 2447 - 2921

Figura 1 — Mapa da Onda de Lama.
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Fonte: EQUIPEONB (2015).

Além do desastre ambiental, o acidente deixou uma série de complicacdes a saude
publica da populacdo como: diabetes mellitus, ansiedade, dermatite, diarreias, gastroenterites
etc. Em Mariana, no periodo do acidente, havia 58.802 de habitantes e em 2018, o0 nimero subiu
para 60.142, indicando uma elevacdo na populacdo apos quase 2,5 anos. (FREITAS et al.,
2019).

Com base nas demonstracGes contabeis, € possivel mensurar a vida financeira da
empresa e a partir disso, obter informagGes concretas, seguras e relevantes para 0S USUArios
destas informacdes. Durante a realizacdo deste trabalho, procurou-se extrair os resultados dos
indices de rentabilidades através das demonstracdes financeiras nos periodos de 2011 a 2017,
em que foram abordados os conceitos dos indices de rentabilidade. E possivel verificar que os
indices sofreram alteracdes ndo somente por fatores internos, mas também por fatores externos.

Em 2011, a empresa teve como lucro resultado 26,36% sobre o patrimdnio liquido;
porém, no ano de 2012, houve uma queda fazendo com que a empresa ficasse com apenas
6,35% sobre o patriménio liquido. No ano de 2013, a empresa apresentou uma queda ainda
maior, tendo como resultado sobre o PL apenas 0,08%. Em 2014, a empresa apresentou um
leve crescimento, com 0,65% de investimento sobre o PL. E possivel verificar esses dados no
o gréfico 1, logo a seguir.
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Grafico 1 - Retorno Sobre Patriménio Liquido (ROE).
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Fonte: Elaborado pelo préprio autor (2020).

No ano de 2015, a empresa apresentou um saldo negativo com -33,71% para cada 1,00
investido, ano do acidente ambiental. O lucro liquido teve uma queda, também, ficando com
saldo negativo. Destarte, acontecimento que afetam a imagem da empresa tanto com
acontecimentos internos, como externos. (TAJADA, 2001). O acidente na cidade de
Mariana/MG contribuiu para que a empresa chegasse a esse resultado, destacando assim
importancia do gerenciamento da imagem organizacional. (SVEIBY, 1998).

Em 2016, ja é visivel que o saldo comeca a crescer, para cada 100% de capital investido,
10,46% ¢é de lucro; aos poucos a empresa vai conseguindo voltar aos seus padrbes de
investimento. No ano de 2017, foi o de melhor retorno para os proprietarios, para cada 100%
investido, 12,26% é de lucro.

Diante desses dados, a empresa demonstra que esta em processo de crescimento apos a
tragédia. Esse crescimento rapido da industria € justicado porque a empresa estudada atua no
setor de commaodity, com minério de ferro considerado um produto importante como muitos
setores produtivos. (PAIS; GOMES; CORONEL, 2012).

Em 2011, a empresa apresentou um saldo de 33,42%%, para cada 100% investido. Em
2012, a empresa apresentou uma queda consideravel com relacdo aos seus investimentos,
ficando com o saldo de 7,86%. Em 2013, a empresa teve uma queda mais drastica, ficando
apenas com 0,09% de saldo em relacdo aos investimentos, foi realizada uma pesquisa para
verificar essa queda, nada foi vinculado nas midias. Em 2014, a empresa mostra um leve
crescimento, ficando com saldo de 0,80% de. Em 2015, a empresa apresentou saldo negativo
novamente, representando — 34,67% no seu saldo de investimento, conforme o gréafico 2.
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Grafico 2 - Retorno Sobre Investimento (ROI).
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Fonte: Elaborado pelo préprio autor (2020).

A partir das andlises dos dados, é possivel perceber que o lucro liquido, mais uma vez,
se torna negativo por influéncia dos fatores que aconteceram no acidente ambiental. A partir de
2016, a empresa comeca a alavancar novamente, tendo 12,38% de lucro em relacdo ao
investimento de 100%; passando a ter margem de lucro que demonstra o lucro liquido de forma
relativa, comparavel, com empresas do setor. Em 2017 a Vale S/A tem outro crescimento de
2,64% em relacdo ao ano anterior, mostrando uma nova margem de lucro de 15,02%. Aos
poucos a empresa vai se restabelecendo e voltando a crescer.

Com todos os investimentos e ativos que a empresa tem, é possivel que ela possa investir
em mais equipamentos, projetos e seguranca em suas barragens. Levando em consideracao as
analises realizadas, pode ser verificado que o indicador de melhor resultado é o ROI. O
resultado mostra de forma clara que o ROI apds o acidente ambiente ele estd em constante
crescimento.

Em 2011, a empresa apresentou 17,66% em relacdo aos investimentos sobre os ativos.
Em 2012, a empresa apresentou uma queda, ficando apenas com 4,05% em relacdo aos ativos
da empresa. Em 2013, a empresa acompanhou os demais indices tendo uma queda, ficando
apenas com 0,04% no seu resultado. J& para o0 ano 2014, a empresa comeca a apresentar um
leve crescimento em relagéo ao ano anterior, ficando com o saldo positivo de 0,34%. Em 2015,
o resultado mostra novamente saldo negativo, ficando apenas com -14,46, em relacdo ao que
se era investido.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Neste trabalho, constatou-se a importancia do acompanhamento dos indicadores
financeiros de uma organizacdo, procurando responder ao seguinte questionamento: Qual a
relacdo entre os principais indicadores contabeis de uma organizacdo e a sua rentabilidade
frente a sinistros que abalam a sua imagem diante do mercado?

Revista Conhecimento Contabil — UERN, Mossor6/RN, Edicdo Especial - Dez. p. 54— 67, 2020 64



about:blank

Revista Conhecimento Contabil
DOI: 10.31864/rcc.v9i2
ISSN: 2447 - 2921

Para tanto, foi definido como objetivo analisar os indicadores de rentabilidade da
empresa Vale S/A, fazendo assim de forma empirica uma verificacdo de dados obtidos das
demonstracdes contabeis entre o periodo de 2011 a 2017.

Todas as organizacOes precisam desenvolver uma imagem positiva no mercado,
principalmente as de capital aberto, que possuem em sua estrutura a opcdo de buscar
financiamento de seus projetos de investimento e recursos junto a investidores no mercado de
capitais. Dessa forma, tanto os fatores externos quanto os internos podem favorecer seguranca
de investimento para seus acionistas ja existentes e prospectos.

Esse estudo concentrou-se nas analises de ROE e ROI. Com a analise dos dados
extraidos das demonstracdes periodo de 2011 a 2017, pode ser concluido que sinistros podem
dificultar a rentabilidade de uma organizacgéo, pincipalmente como esses sdo veiculados por
midias externas as organizacoes.

Com a empresa VALE S/A ¢ possivel perceber a variacdo na instabilidade financeira,
tanto nos anos anteriores, quanto nos anos posteriores ao sinistro ocorrido no ano de 2015.
Neste aspecto, também é possivel verificar que dependo do setor que empresa esteja inserida e
seu posicionamento no mercado, ela pode desenvolver estratégias de recuperacdo, cujo sucesso
pode ser medido pelos indices de rentabilidade, os quais demonstram a capacidade dos ativos,
investimentos e patrimonio liquido gerarem lucros apds as acdes de contingéncia ambiental
implementadas em cada caso.

Como sugestdo para trabalhos futuros, recomenda-se a continuacéo da andlise desses
indices dos anos de 2018 e 2019, de forma a ampliar o horizonte da analise, sobretudo porque
a mesma empresa se envolveu em outro acidente de natureza similar no ano de 2019, também
em Minas Gerais. A analise de outros indicadores também complementaria esse estudo, visto
que, os métodos utilizados ndo permitiram identificar a competitividade as suas estratégias de
retomada de capital utilizados pela empresa.

A MRN — Mineracdo Rio do Norte apresentou em suas demonstragdes financeiras uma
margem de lucro, em relacdo ao ROI de 96,72% e 0 ROE 15,76%.

ApoOs essa breve analise, € possivel perceber que, em virtude do problema ambiental
pelos quais passou no ano de 2015, a Vale S.A ndo obteve lucro, os fatores externos acabam
prejudicando a imagem e o bom relacionamento da empresa com os seus clientes, fornecedores
e com a sociedade.
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