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RESUMO

O proposito desta pesquisa foi verificar quais empresas do ramo de papel e celulose, listadas na
B3 S.A., integrantes da carteira do ISE 2019, periodo base 2018, investiram em sustentabilidade
corporativa no triénio 2016-2018. A amostra foi definida por seis empresas do ramo de papel e
celulose, listadas na B3 S.A. O segmento de papel e celulose foi escolhido por apresentarem
processos que agridem a natureza. Foi realizado um levantamento e checagem de documentos
(Relatorios da Administragdo, Notas Explicativas, dentre outros) das empresas do referido
ramo. Os resultados demonstraram que as empresas que mais investiram em sustentabilidade
corporativa no periodo estudado sio aquelas que fazem parte do Indice de Sustentabilidade
Empresarial (ISE). Verificou-se ainda que ha uma relacdo direta na forma como as empresas
evidenciam suas informacoes socioambientais com o fato de estarem inseridas nos segmentos
especiais de listagem da B3 S.A.

Palavras-chave: Sustentabilidade corporativa. indice de sustentabilidade empresarial. Papel e
celulose.

ABSTRACT

The purpose of this research was to verify which companies in the paper and cellulose sector,
listed on B3 S.A., members of the ISE 2019 portfolio, base period 2018, invested in corporate
sustainability in the 2016-2018 triennium. The sample was defined by six companies in the
paper and cellulose sector, listed on B3 S.A. The paper and cellulose segment was chosen
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because they present processes that attack nature. A survey and checking of documents
(Management Reports, Explanatory Notes, among others) of the companies in that branch was
carried out. The results showed that the companies that most invested in corporate sustainability
in the period studied are those that are part of the Corporate Sustainability Index (ISE). It was
also found that there is a direct relationship in the way companies disclose their socio-
environmental information with the fact that they are inserted in the special listing segments of
B3 S.A.

Keywords: Corporate sustainability. Corporate sustainability index. Paper and Cellulose.

1 INTRODUCAO

No periodo gque antecedeu os anos 60, 0s empresarios ndo davam muita relevancia em
estreitar os lagos entre 0s negdcios e a ética. A esséncia da responsabilidade social nos negocios
era de que o povo precisaria trabalhar duramente com o intuito de ser bem sucedido (LANTOS,
2001). Com o passar do tempo, 0 mundo dos negécios foi abalado por varios fatores, como
catastrofes ambientais, conflitos armados e modificac6es nas camadas da sociedade, tornando
0s problemas socioambientais mais evidentes (MACHADO et al., 2012).

As complicacdes a0 meio ambiente que ocasionam destruicdo global irremediavel tém
chamado atencdo da sociedade, das reparticbes publicas e das organizagdes empresariais
(BENITES; POLO, 2013). Assim, a sociedade passou a exigir um proceder mais responsavel
das organizacGes em geral que lidam com atividades de risco ambiental, devido a degeneracao
ambiental (DIAS et al., 2014). Deste modo, diferentes grupos sociais, especialmente os de
vigilancia corporativos e regulamentares, pressionam cada vez mais as empresas, no sentido de
elas tornarem-se mais responsaveis com o meio ambiente (PETRY; FERNANDES, 2014).

Neste panorama, o termo sustentabilidade tem sido mencionado e evidenciado de forma
incisiva no século 21, tornando-se assim, um pacto evolutivo da sociedade em busca de um
mundo mais abastado e digno, nos quais os triunfos culturais e o ecossistema sdo devidamente
conservados para as geracdes futuras (DYLLICK; HOCKERTS, 2002). Assim, a
sustentabilidade corporativa preocupa-se com fatores ambientais e sociais nas relagoes
comerciais entre as pessoas (VAN MARREWIJK, 2003).

Os especialistas indicam que o estimulo que levam as empresas a aderirem de forma
voluntaria a iniciativa de sustentabilidade, como por exemplo, o Indice de Sustentabilidade
Empresarial (ISE), € o ganho de credibilidade (ORSATO et al., 2015). Por isso, 0sS
investimentos em medidas que promovam a sustentabilidade corporativa acarretam em
melhoria nos futuros resultados e incrementam o valor de mercado da empresa (MILANI
FILHO, 2008).

A tematica sustentabilidade corporativa foi alvo de estudo de alguns pesquisadores, tais
como Petry e Fernandes (2014), Bortolatto (2017), Slomp et al. (2018), em que foi constatado
certa dificuldade em se obter informacdes claras das empresas, se estas investiam pouco ou ndo
realizavam investimentos em sustentabilidade corporativa. Diante dos dados apurados, foi
evidenciado que existe uma caréncia de informagdes relacionadas ao tema.

Desse modo, considerando que a empresa que opta por investir em sustentabilidade
corporativa — a qual permite a interagéo de forma harmoénica dos aspectos ambientais, sociais e
econdmicos —, faz com que suas informacdes estejam dispostas de maneira clara e eficiente,
objetivando alcancar um aumento em seu valor de mercado, surge a seguinte problematica:
Quais empresas do ramo de papel e celulose, listadas na B3 S.A., integrantes da carteira do ISE
2019, periodo base 2018, mais investiram em sustentabilidade corporativa no triénio 2016-
2018?
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O segmento de papel e celulose foi escolhido tendo em vista que as empresas
pertencentes a este ramo detém processos demasiadamente poluidores, sendo enquadradas
pelos 6rgdos de fiscalizacdo ambiental como uma das principais responsaveis pela extenuacéo
dos elementos da natureza disponiveis no planeta, tendo como exemplo, a madeira
(BORTOLATTO, 2017).

Destarte, 0 objetivo geral dessa pesquisa consiste em verificar quais empresas do ramo
de papel e celulose, listadas na B3 S.A., integrantes da carteira do ISE 2019, periodo base 2018,
investiram em sustentabilidade corporativa no triénio 2016-2018. Para o alcance do objetivo
geral, foram delimitados os seguintes objetivos especificos: (i) evidenciar quais empresas do
ramo de papel e celulose, listadas na B3 S.A., sdo elegiveis - carteira do ISE 2019, periodo base
2018; (ii) identificar as empresas do ramo de papel e celulose, listadas na B3 S.A., integrantes
da carteira do ISE 2019, periodo base 2018, que mais investiram em sustentabilidade
corporativa no triénio 2016-2018; (iii) identificar de que forma estas informagdes
(investimentos em sustentabilidade corporativa no triénio 2016-2018) sdo evidenciadas; e (iv)
analisar se a Governanga Corporativa influencia na divulgagédo ambiental.

Com os resultados dessa pesquisa espera-se contribuir de forma direta para 0 meio
académico, visto que os dados coletados servirdo de apoio para futuras pesquisas na area de
contabilidade socioambiental e também para o avanco em investigaches que possibilitem
destacar a quantidade de empresas listadas na B3 S.A., que dao preferéncia em serem elegiveis
— carteira do ISE. E, de forma indireta, ao evidenciar quais empresas estdo divulgando suas
informagdes socioambientais de maneira clara e precisa.

Para evidenciar a pesquisa em questdo, organizou-se este trabalho além desta introducao
com o referencial teorico, que esta subdividido em trés pontos: contabilidade socioambiental,
evidenciacdo das informaces ambientais e indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE). No
terceiro momento, esta caracterizada a metodologia que foi disposta para se alcancar o objetivo
geral, bem como os objetivos especificos. O quarto ponto, por sua vez, apresenta a analise dos
resultados e o quinto e ultimo tépico expde as consideracdes finais.

2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 CONTABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

De acordo com Souza e costa (2012), compete a contabilidade a elaboracéo de critérios
de medicdo e registro que possibilitem acompanhar a relacdo da empresa com o0 meio ambiente,
e ainda de que maneira se sucede a ascensdo patrimonial e econémica de tal laco ao longo do
tempo. Deste modo, Souza e Costa (2012), afirmam que a contabilidade tem progredido de
maneira a propiciar o estudo e o controle do patrimonio socioambiental (bens, direitos e
obrigagdes afetos & sociedade e meio ambiente) das organizagoes.

A entidade necessita se adequar as novas exigéncias de modo a tornar transparentes seus
estimulos em favor da sociedade e do meio ambiente, priorizando a divulgagdo de atitudes
ligadas ao progresso sustentavel e a exposicdo de ativos, custos e despesas ligadas a area
socioambiental (SOUZA; COSTA, 2012). Visto que, para Brito e Lombardi (2007 apud
SOUZA; COSTA, 2012), muitos grupos, de diferentes formas, tém discutido sobre
desenvolvimento sustentavel.

Segundo Silva e Rios (2014), a contabilidade possui ferramentas aptas para evidenciar
informacdes de cunho ambiental e apresentar como esses informes abalam a conjuntura
financeira e econdmica das organizagdes e o compromisso socioambiental que elas detém,
apesar de alguns impasses relacionados as restricfes das normas contabeis na forma como
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divulgam os fatos ambientais, avaliacdo e classificacdo de alguns ativos e evidenciacdo e
mensuracdo de obrigacdes e direitos ambientais.

A contabilidade detém, entre outras, trés funcdes consideraveis, que sdo: identificacéo,
mensuracéo e divulgacdo. Esta Gltima, que no meio académico tem sido bastante discutida, de

modo a associar o nivel de divulgacbes de carater socioambiental com volume de
recursos que sao disponibilizados para a empresa, retorno sobre investimentos, desempenho em
um determinado periodo, dentre outros (ROVER et al., 2012).

Conforme Feitosa (2018), a contabilidade socioambiental tem como objetivo realizar a
mensuragédo, controle e demonstrar economicamente ativos e passivos ambientais que resultam
dos impactos socioambientais negativos decorrentes da atividade das organizagdes econémicas,
bem como possui a finalidade de operacionalizar técnicas, praticas e conceitos que desvendem
0 desempenho ambiental e social das empresas.

A contabilidade ambiental, semelhante a sua ciéncia no formato padrdo, tem por
designio controlar e registrar as acGes feitas pela empresa, mas com uma Vvisdo menos
englobante dos fatores monetarios e um olhar mais minucioso em relacéo as consequéncias das
atuacBes cometidas ou a cometer que possam vir gerar efeitos para o ambiente, e a maneira
como isso sera representado pela contabilidade em seus passivos, ativos e patriménio liquido
(ANTONOVZ, 2014).

A contabilidade é a ciéncia que estuda a mensuracao do patrimonio das organizacoes e
das variacBes que ocorrem nele, nesta conjuntura, o papel da contabilidade é efetuar a
evidenciacdo das informac@es sobre eventos e fatos, externos e internos as empresas, que de
alguma maneira possam afetar o patriménio delas e o meio ambiente (MONTEIRO;
FERREIRA, 2007).

2.2 EVIDENCIACAO DAS INFORMACOES AMBIENTAIS

Para Gray e Bebbington (2001 apud ROVER et al., 2012), ao longo dos anos 90, a
disseminacdo da informacdo ambiental tornou-se um objeto de grandiosa notoriedade,
configurando-se como uma das principais demonstragdes de interacdo entre 0 meio ambiente e
as empresas, 0 que € um acontecimento memoravel, visto que permaneceu, em geral, como uma
acdo voluntaria.

A maneira como se evidencia a informacdo ambiental tem sido bastante discutida no
ambito académico, de forma que se procura notar a relevancia do assunto nos relatorios exibido
pelas empresas (SILVA et al., 2009). Sendo assim, conforme Monteiro e Ferreira (2007), tal
evidenciacao vem ao encontro dos principios e objetivos da contabilidade, reverenciando a ética
nos negécios, o comprometimento da empresa com o desenvolvimento sustentavel e
transparéncia na relacdo com os stakeholders.

Nas demonstracfes contébeis, a evidenciagdo da informacdo ambiental, ainda € algo
atipico (sendo rara para alguns autores). De forma sistémica, as empresas nao divulgam tal
informacdo, o que mostra desinteresse ou desconhecimento sobre esta face da responsabilidade
social. Esta divulgacdo tende a ser mais frequente quando existem leis mais rigorosas, ou
guando existe pressédo por parte da sociedade (MONTEIRO; FERREIRA, 2007).

Segundo Epstein (2003), no decorrer dos 40 anos averiguados em sua pesquisa, nao
houve melhoria na qualidade da divulgacdo, diante disto sugere o aprimoramento da
transparéncia e do disclosure, bem como a necessidade de integracdo das questdes
socioambientais nas decisdes da gerencia. Embora tenha acontecido um acréscimo no nimero
de empresas que executam relatérios ambientais e sociais.
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Vale ressaltar que Dias et al. (2014), pontuam que a evidenciacdo das informagdes de
cunho socioambiental, se da pelo fato de que existe uma cobranca por parte da sociedade em
geral, que requer das organizagdes que possuem atividade de risco ambiental, por causa da
degradacdo do meio ambiente e os riscos a ele oferecidos.

Observando o que diz Berthelot, Cormier e Magnan (2003), um conjunto de
informacdes que descreve o passado, presente e futuro da gestdo ambiental e desempenho das

empresas, assim como as decisdes ambientais e implicacbes financeiras das acoes,
definem disclosure ambiental. Nesse agrupamento de informacdes, existem as compulsorias e
as voluntérias, sendo que estas sdo baseadas em recomendacgdes e diretrizes, enquanto aquelas
sdo exigidas por regulamentos e leis. No Brasil, o disclosure € considerado voluntario, pois ndo
h& obrigacédo de realizacdo da evidenciacdo ambiental (ROVER et al., 2012).

As entidades empresariais, no que diz respeito a disseminacdo das informacGes de
carater ambiental, vém apresentando cada vez mais certa preocupacao sobre o assunto, fato este
evidencia tanto aspectos negativos, quanto positivos. Os pontos positivos sdo peculiares as
providéncias de fixacdo de tecnologia limpa, que provocam diante da sociedade e demais
usuarios uma imagem boa da empresa. Enquanto os pontos negativos, como a poluicdo
atmosférica e sonora, bem como a falta de tratamento de efluentes, causam varios estragos
ambientais, e ainda por cima deteriora a imagem da sociedade empresarial, podendo levar a
indenizagOes e multas (ANTONOVZ, 2014).

Valorizando a relevancia das informacdes ambientais disseminadas, Berthelot, Cormier
e Magnan (2003), diz que os investidores se importam com o disclosure voluntario e que as
demonstracges financeiras, no processo decisorio, ndo sao as Unicas fontes de dados usadas nos
processos de decisdo. Nesta linha, Romano et al. (2015), revela que as companhias devem
procurar meios de mensuracdo e divulgacdo dos resultados em teor financeiros de acdes que
tiveram origem na gestdo socioambiental.

A evidenciacdo das praticas e estratégias de cunho sustentavel pelas empresas é
denominado disclosure socioambiental, e esta imediatamente ligado aos stakeholders, porque
estes acabaram demandando mais accountability das empresas no sentido de suas acdes
sustentaveis (MACHADO et al., 2012). Diante disto, pressupde-se que a dindmica eficiente da
empresa e do mercado necessita da fluidez de informacdes entre ela e os stakeholders
(SANTANA et al., 2015).

A falta de evidenciacdo ambiental pode acabar prejudicando a empresa, ja que cada vez
mais 0s investidores estdo buscando organizacfes empresarias que sejam bastante sustentaveis
e que apresentem tais informacg6es nos Relatdrios de Sustentabilidade e em suas demonstracgdes,
sendo elas negativas ou positivas em relagdo ao meio ambiente. Para 0s impactos negativos,
gue elas possam divulgar maneiras e projetos que minimizem ou até extinguem essas
consequéncias ao meio ambiente. Visando assim, tornar-se uma empresa responsavel
socialmente (SLOMP et al., 2018).

2.3 INDICE DE SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL (ISE)

Existem varios meios de se avaliar o desempenho ambiental e social das empresas. As
bolsas de valores utilizam como método, os indices, que propiciam a comparacdo entre
empresas e subsidiam os stakeholders no momento da tomada de decisdo. De forma sistémica,
os indices de sustentabilidade mostram como as empresas listadas no mercado de capitais, estdo
comprometidas com a responsabilidade socioambiental (ORSATO et al., 2015).

A sustentabilidade das empresas, geralmente é apreciada por indices de sustentabilidade
das diversas bolsas de valores no mundo. Assim, destacam-se os indices FTSE4Good, em

Revista Conhecimento Contabil — UERN, Mossor6/RN, v.10, n.01, jan/jun, p. 1 — 14, 2020 5



about:blank

Revista Conhecimento Contabil
DOI: 10.31864/rcc.v9i2
ISSN: 2447 - 2921

Londres; o Dow Jones Sustainability Index (DJSI) dos Estados Unidos; o JSE em Joanesburgo,
na Africa do Sul; e o indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE), no Brasil. O ISE tem por
finalidade propiciar um ambiente de investimentos coadunavel com as demandas do
desenvolvimento de forma sustentidvel da sociedade atual (GUIMARAES; PEIXOTO;
CARVALHO, 2017).

O indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) foi criado em 2005, com o intuito de
criar um ambiente harmonizavel com as demandas de desenvolvimento sustentavel e incentivar

a responsabilidade socioambiental das Entidades Empresariais. A fim de analisar o
desempenho das empresas listadas na Bolsa com relacdo as questfes sustentaveis, parte-se do
principio do triple bottom line, que abrange a avaliacdo de fatores econémico-financeiros,
sociais e ambientais de forma integrada (BENITES; POLO, 2013).

O ISE é um indicador de acdes expedidas por empresas lucrativas que demonstram alto
grau de compromisso com questdes sustentaveis e responsabilidade social (MACHADO et al.,
2012). Ele foi criado baseado no conceito de Triple Bottom Line, que compreende a verificacao
de fundamentos sociais, ambientais e econdmico-financeiros de forma coesa (B3 S.A., 2015).

Para Milani Filho (2008), o ISE é formado por empresas abertas, designadas por
disporem préticas de responsabilidade social sob as seguintes perspectivas: ambiental, social,
econémico-financeiro, natureza dos produtos e governanca corporativa. Diante disso, Van
Marrewijk (2003), ressalta que dentre os fatores que incentivam a sustentabilidade corporativa
destacam-se as questdes sobre responsabilidade social, o zelo pelo planeta e a potencialidade
do homem serem téo significativas.

Segundo Silva e Lucena (2019), o ISE tem como plano primordial, a reflexdo do retorno
de uma carteira formada por a¢des de empresas que séo reconhecidas por serem comprometidas
com a sustentabilidade empresarial e a responsabilidade social e, também, que operem como
motivadoras de boas praticas no ambito empresarial do Brasil. Apontado como um benchmark,
ou seja, marca referencial, o ISE é fundamentado em equilibrio ambiental, governanca
corporativa, eficiéncia econdmica e justiga social.

O ISE foi concebido junto com critérios de governanca corporativa, tendo como modelo
o0 indice da Bolsa de Johannesburg (JSE) (SILVA et al., 2009). Segundo Gongalves, Pirani e
Borger (2007 apud SILVA et al., 2009), a forma de selecdo das empresas é por intermédio de
questionarios que sao analisados e avaliados por empresas especializadas e ou agéncias, que
fazem a consolidacdo, organizacdo e conferéncia das informac@es prestadas pelas empresas.

3 METODOLOGIA

Quanto aos objetivos, o presente estudo classifica-se como descritivo, visto que ira
comparar as empresas do ramo de papel e celulose, listadas na B3 S.A., integrantes da carteira
do ISE 2019, periodo base 2018, investiram em sustentabilidade corporativa no triénio 2016-
2018. Ja com relacéo a tipologia dos procedimentos € classificada como documental, tendo em
vista que foram consultados documentos das empresas do ramo de papel e celulose
disponibilizados pelo site da B3 S.A.

Sobre a abordagem do problema, a pesquisa enquadra-se como qualitativa, tendo em
vista que a analise serd realizada mediante a técnica de analise de conteudo. Para Beuren (2013),
na contabilidade apesar de trabalhar muito com numeros, ndo se pode esquecer que é uma
ciéncia social e ndo exata, justificando a relevancia da utilizagdo de uma abordagem qualitativa.
Sobre a associagdo com o tempo pode ser definida como longitudinal j& que os dados utilizados
foram em varios periodos de tempo (2016-2018).
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Para se chegar ao objetivo da pesquisa, a coleta de dados se deu através de um
levantamento e checagem de documentos das empresas do ramo de papel e celulose,
disponibilizados pelo site da B3 S.A, sendo eles: Relatérios de Sustentabilidade,
Demonstragdes Financeiras Padronizadas, Notas Explicativas e Relatorios de Administracao.

Para tanto, foi feita a leitura dos referidos documentos, recorrendo-se como técnica a
analise de conteudo, que de acordo com Bardin (2011), consiste em um meétodo que pode ser
utilizado para analisar cada expressdo de individuo ou de um grupo, neste caso um grupo
empresarial. Com vista a facilitar o entendimento, os dados sdo apresentados através de tabelas
dos programas Microsoft Word e Excel (versdo Windows 2013).

4 ANALISE DOS RESULTADOS

Devido aos diferentes perfis de sociedades empresariais e a fim de alavancar o mercado
brasileiro de capitais, permitindo maior transparéncia das informacdes sobre Governanca
Corporativa das empresas por parte dos stakeholders, era necessario ter segmentos apropriados
conforme os mais variados aspectos dessas empresas. Surge entdo a ideia da B3 S.A. sobre 0s
segmentos especiais de Governancga Corporativa, que sdo eles: Novo Mercado, Nivel 1, Nivel
2, Bovespa Mais e Bovespa Mais Nivel 2 (B3 S.A., 2020).

No segmento especial Novo Mercado, que foi projetado no ano de 2000, criou-se um
padrdo de Governanga Corporativa sobremodo distinto, tendo como principal caracteristica a
adoc¢do voluntaria, por parte das empresas, de praticas de Governanca Corporativa adicionais
as que sdo determinadas pelas leis brasileiras. No Nivel 1, as empresas pertencentes a este
segmento, tém que seguir habitos que propiciem o acesso as informacdes pelos stakeholders e
a transparéncia. A seguir, no Nivel 2, de forma bem sucinta, é analogo ao Novo Mercado. No
entanto, no segmento Bovespa Mais visa estimular o desenvolvimento de pequenas e médias
empresas mediante mercado de capitais. Por fim, o segmento especial Bovespa Mais Nivel 2,
segue 0s mesmos critérios do Bovespa Mais (B3 S.A., 2020).

Assim, para o alcance do objetivo do trabalho, no Quadro 01, inicialmente, apresentam-
se as informacgdes gerais sobre as empresas que compdem a amostra do estudo, demonstrando-
se 0 segmento de listagem de Governanga Corporativa que as companhias estdo inseridas e se
participam do Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE).

Quadro 1 — Informacdes gerais sobre as empresas da amostra

Empresa Segmento de listagem Participa do ISE
Irani Papel e Embalagem S.A. Mercado Tradicional Né&o
Cia Melhoramentos de S&o Paulo S.A. Mercado Tradicional Né&o
Klabin S.A. Nivel 2 Sim
Santher Fab de Papel Sta Therezinha S.A. Mercado Tradicional Né&o
Suzano Holding S.A. Mercado Tradicional Sim
Suzano S.A. Novo Mercado Sim

Fonte: Dados da pesquisa (2020).

Na pesquisa foi evidenciado, conforme Quadro 1 acima, que apenas duas empresas
fazem parte dos segmentos especiais de listagem, sendo elas: Klabin S.A., pertencente ao
segmento de listagem Nivel 2 e Suzano S.A., inserida no segmento de listagem Novo Mercado.

Em seguida, no Quadro 02, elucida-se o tipo de informacdo divulgada pelas companhias,
isto é, se estas evidenciam suas informacdes de forma quantitativa e qualitativamente.
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Quadro 2 — Tipo de informacéo divulgada

Empresa Quantitativa Qualitativa
2016 2017 | 2018 2016 2017 | 2018
Irani Papel e Embalagem S.A. Sim Sim Sim Sim Sim Sim
Cia Melhoramentos de S&o Paulo S.A. Né&o Né&o Né&o Sim Sim N&o
Klabin S.A. Sim Sim Né&o Sim Sim Sim
Santher Fab de Papel Sta Therezinha S.A. Né&o Né&o Né&o Sim Sim Sim
Suzano Holding S.A. Né&o Né&o Né&o Sim Sim Sim
Suzano S.A. Sim Sim Sim Sim Sim Sim

Fonte: Dados da pesquisa (2020).

Vale destacar que a maioria das empresas do ramo de papel e celulose tém divulgado
suas informacdes de carater socioambiental, de forma qualitativa e também quantitativa,

destacando-se as duas empresas pertencentes ao segmento especial de listagem da B3
S.A., Klabin S.A. e Suzano S.A. Nota-se também que a empresa Irani Papel e Embalagem S.A.
nédo inserida no segmento especial de listagem da B3 S.A., divulgou no triénio 2016-2018,
mesmo que de forma singela, suas informacgdes de cunho ambiental.

Corroborando com a pesquisa, de forma sistémica, no estudo de Almeida et al. (2012)
constatou-se que as empresas listadas no indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE), exibem
uma média de evidenciacdo de informes socioambientais acima das empresas que ndo fazem
parte de tal indice.

Verificando-se quais empresas divulgaram suas informagbes de maneira quantitativa
monetaria, na Tabela 1 apresenta-se a quantificacdo destas informacdes, isto é, quantas vezes a
empresa divulgou tais informacgdes no periodo analisado.

Tabela 1 — Divulgacéao de informacéo quantitativa monetaria

Divulgacdo de informacédo quantitativa (R$) 2016 2017 2018
Irani Papel e Embalagem S.A. 7 6 5
Klabin S.A. 1 2 0
Suzano S.A. 2 1 1

Fonte: Dados da pesquisa (2020).

Apesar de o resultado mostrar que a empresa Irani Papel e Embalagem S.A. se destacou
mais em divulgar uma maior quantidade de informacgBes quantitativa monetarias, o
investimento em Sustentabilidade Corporativa foi aqguém das duas empresas que fazem parte
do indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE), Klabin S.A. e Suzano S.A., integrantes dos
segmentos especiais de listagem, Nivel 2 e Novo Mercado, respectivamente.

Em 2016, a empresa Irani Papel e Embalagem S.A. investiu R$ 6.724.952,99 em
Sustentabilidade Corporativa, enquanto as empresas Klabin S.A. e Suzano S.A., investiram R$
21.820.000,00 e R$ 178.765.158,00, respectivamente. Em 2017, a empresa Irani Papel e
Embalagem S.A. investiu R$ 888.580,39, enquanto a empresa Klabin S.A. emitiu um alto
volume de titulos verdes, no mercado internacional, levantando R$ 1.600.000.000,00, com o
objetivo de realizar implantacdo de projetos e meios capazes de resultar beneficios ao meio
ambiente e a empresa Suzano S.A., por sua vez investiu R$ 27.000.000,00. Ja em 2018, pela
pesquisa realizada, ndo foi possivel obter dados monetarios da empresa Klabin S.A., mas a
empresa Suzano S.A., investiu R$ 57.000.000,00, enquanto a empresa Irani Papel e Embalagem
S.A. investiu R$ 6.132.427,00.

No Quadro 3 evidencia-se o formato de documento utilizado pelas companhias para a
divulgacdo de suas informagfes de natureza socioambiental, isto é, se as emitem através do
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relatorio de administracéo, relatorio anual, relatdrio de sustentabilidade ou notas explicativas,
sendo estes 0s documentos mais comuns para esse tipo de evidenciacao.

Quadro 3 — Tipo de documento de divulgacdo da informacio

Empresa Tipo de documento
2016 2017 2018
Irani Papel e Embalagem S.A. RA, NE e RS RA, NE e RS RA, NE e RS
Cia Melhoramentos de S&o Paulo S.A. RS RS -

Klahin S.A. RA, NE e RS RA, NE e RS RA, NE e RS

Santher Fab de Papel Sta Therezinha S.A. Site daempresa | Site da empresa Site da

empresa

Suzano Holding S.A. NE e site da Site da empresa Site da

empresa empresa

Suzano S.A. RA, NE e RS RS RS

Nota: RA — Relatorio da Administracdo, NE — Notas Explicativas e RS — Relatério de Sustentabilidade
Fonte: Dados da pesquisa (2020).

O tipo de documento que mais se sobressaiu dos demais foi o relatério de
sustentabilidade. Percebeu-se na pesquisa que este tipo de documento traz informagGes mais
completas e detalhadas sobre os tipos de investimentos de carater socioambiental,
demonstrando assim o interesse e preocupacdo da empresa em informar aos stakeholders, o
andamento de sua gestdo socioambiental, tanto internamente com os funcionarios, como
externamente, interagindo assim com a comunidade local. Este resultado alinha-se aos achados
da literatura, na medida em sinaliza o relatorio de sustentabilidade como o documento mais
recorrente nesse tipo de evidenciagdo, indo de encontro aos achados de Assuncdo et al. (2018).

Na sequéncia, no Quadro 4, foram selecionados alguns trechos das informacdes
divulgadas pelas companhias, permitindo-se visualizar de forma descritiva e qualitativa o
contetdo da divulgacéo.

Quadro 4 — Trechos das empresas que evidenciaram suas informacées

Empresa Descricio
Irani Papel e Embalagem | Atua no segmento de florestamento e reflorestamento e utiliza como base de toda
S.A. sua producdo a cadeia produtiva das florestas plantadas e a reciclagem de papel.

A Melhoramentos possui uma érea de sustentabilidade que alinha as atividades

Cia Melhoramentos de produtivas e operacionais da empresa com a preservacao ambiental, a conservacao
Séo Paulo S.A. dos recursos naturais e o respeito as comunidades e aos trabalhadores envolvidos

em todas as atividades da empresa.

Nas comunidades onde esta presente, a Klabin apoia e desenvolve programas de

Klabin S.A. salde, cultura, educacdo, esporte, lazer e meio ambiente,

que receberam investimentos de R$ 21,82 milhdes em 2016.

Santher Fab de Papel Sta | Caldeiras esta em fase de finalizagdo, sendo substituido por fontes renovaveis de

Therezinha S.A. energia.
Entendemos sustentabilidade como a capacidade de permitir que os ciclos de
Suzano Holding S.A. crescimento se renovem o que implica construir as bases para uma expansao que

integre  operagBes  competitivas,  responsabilidade  socioambiental e
relacionamentos de qualidade.
Suzano S.A. Em 2017, 85% da energia utilizada veio de fontes renovaveis, como etanol, licor
negro e cavacos de madeira.

Fonte: Dados da pesquisa (2020).

De forma geral, as companhias evidenciam informag6es sobre como elas entendem o
termo sustentabilidade, citam suas atuacdes de forma ambientalmente responsaveis e divulgam
seus investimentos socioambientais realizados.
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Por fim, utilizou-se o recurso do software Atlas.ti ® para visualizar as palavras-chave
gue mais se destacaram no conteudo da divulgacdo das informac@es das companhias, gerando-
se uma nuvem de palavras que destaca que tiveram mais destaque, conforme Figura 1.

Figura 1 — Nuvem de palavras acerca do conteudo da evidenciacao

companhia recursos
jgua empresameio

dl'€as rasiduos

Fonte: Dados da pesquisa (2020).

Verificou-se que as palavras que mais se destacam no conteudo da divulgacdo foram:
sustentabilidade (67), ambiental (63), meio (61) e empresa (49). Cabe ressaltar que as palavras
gestdo, projetos, educacdo e recursos também tiveram destaque.

A sustentabilidade abarca o conceito de cuidado com o0 meio ambiente ou a promessa
de sua restituicdo por atuacdo artificial ou natural, mirando com zelo a aptiddo de renovacéo da
natureza (ALMEIDA et al., 2012), atendendo o tripé (dimensdes social, econbmica e
ambiental), proposto por Elkington (2001).

Diante dos dados pesquisados, os resultados evidenciados, comparando-se com
anteriores estudos sobre a tematica, apresentam uma melhoria consideravel na divulgacdo das
informacbes de cunho ambiental pelas empresas, promovendo assim uma crescente
transparéncia e prestacdo de contas para a sociedade (ASSUNCAO et al., 2018).

5 CONSIDERACOES FINAIS

A pesquisa teve como objetivo principal verificar quais empresas do ramo de papel e
celulose, listadas na B3 S.A., integrantes da carteira do ISE 2019, periodo base 2018, investiram
em sustentabilidade corporativa no triénio 2016-2018. Para tanto, recorreu-se ao estudo
descritivo, qualitativo e documental, tendo como amostra seis empresas do ramo de papel e
celulose, listadas na B3 S.A.

Com os resultados encontrados, conclui-se que as empresas que mais investem em
sustentabilidade corporativa no periodo estudado sdo aquelas que fazem parte do indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE). Desta forma, os dados permitem concluir que as empresas
consideradas como sustentéveis (listadas no ISE), sdo as que possuem maior preocupagao com
a divulgacéo de suas informacdes de natureza socioambiental, tendo em vista que neste grupo
de empresas existe um maior detalhamento de tais informagdes, tanto de carater qualitativo,
como quantitativo monetario.
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Verificou-se ainda que ha uma relagdo direta na forma como as empresas evidenciam
suas informacdes socioambientais com o fato de estarem inseridas nos segmentos especiais de
listagem da B3 S.A. Com isso, percebe-se que a qualidade de Governanga Corporativa também
contribui no grau de evidenciagdo socioambiental, uma vez que empresas listadas em
segmentos especiais (Novo Mercado e Nivel 2, no caso desta pesquisa) sdo as que possuem
maior clareza e detalhamento na divulgacdo de suas informacdes.

Com esta pesquisa, busca-se contribuir com o0 meio académico, no sentido de ratificar
que ao longo dos ultimos anos houve uma melhoria significativa na qualidade e quantidade de
divulgacdo das informagbes socioambientais das empresas que fazem parte do Indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE).

Como ponto limitador desta pesquisa, pode-se citar a falta de padronizagdo das
informacdes divulgadas pelas empresas, tendo em vista que as informacdes sdo dispostas nos
relatérios de administracdo, notas explicativas e relatérios de sustentabilidade, dificultando a
padronizacdo; com isso, sugere-se que as companhias poderiam optar por um dos documentos
para enfatizar toda a sua gestdo socioambiental.

Destarte, como sugestdo para futuras pesquisas, sugere-se a aplicacdo do mesmo estudo
em outros setores de atuacdo de empresas listadas na B3 S.A., de forma a confirmar ou néo o
mesmo comportamento socioambiental das companhias. Além disso, sugere-se ainda ampliar
o lapso temporal, permitindo identificar como ocorreu esta evidenciagdo nos ultimos dez anos.
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